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ABSTRACT: The objective of the work was to understand the trend of the subject during a period of

time, which allows finding key aspects in relevant research. In this article, a bibliometric analysis is
developed in which a total of 71 documents collected from the Scopus database, generated between
2018 and 2022, are reviewed. After the analysis, it is found that: the number of publications on the
subject has grown depending on the years, having 38% of the total documents published in the year
2022, which contrasts with 18% of the previous year. The most studied areas within the proposed theme

are risk management and assessment, financial markets, trade and credit risks.
KEY WORDS: financial risks, management, financial institutions.

INTRODUCCION.

Actualmente, la gestion de riesgo financiero es crucial en cualquier negocio o estrategia de inversion;
esto implica identificar, medir y administrar los riesgos (Valaskova et al., 2018). Markou & Corsten
(2021) explican, que los primeros trabajos sobre esta temética buscaron explicar por qué y como las
empresas administran esta incertidumbre; ademas, se ha sugerido que el manejo de estos riesgos,
reduce las dificultades financieras o los costos de quiebra, problemas de inversion insuficiente, y es
utilizado por los gerentes para maximizar su utilidad.

En efecto, el manejo efectivo de las empresas es el motor principal del crecimiento econdmico el
empleo, que afecta tanto a la comunidad local como a otras empresas (Gill et al., 2018). Cai (2018a);
explica que la gestion deriesgos financieros es degran importancia para la sociedad modernay también
es un campo importante en la investigacion financiera. Asimismo, Cai (2018b) en su investigacion
comenta, que con el rapido desarrollo de los mercados financieros, la gestion de riesgos en los
mercados financieros se ha convertido cada vez méas en una de las principales preocupaciones de los
gobiernos y las empresas. El procedimiento para gestionar los riesgos financieros en cada empresa
tiene una cierta especificacion; cabe sefialar, que las etapas mas importantes de este procedimiento son

la identificacion de los riesgos financieros mas destructivos, asi como el desarrollo de direcciones
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estratégicas para su gestion (Vasylyshyna et al., 2022). Metawa & Mourad (2022) complementan, que

este procedimiento ya no es solo una preocupacion para los bancos y otras empresas de servicios, sino
que también es crucial para otras empresas. Estos sistemas, integrados con el manejo de estrategias,
son cruciales para sentar una base sélida para el crecimiento de una empresa.

En ese contexto, investigaciones revisadas abordan la responsabilidad social empresarial, entre ellas,
Kharlanov et al. (2022) comentan, que el enfoque comercial tiene un papel importante y es
ampliamente utilizada entre otras herramientas de gestion de riesgos financieros. Este autor argumenta,
que los riesgos financieros son un serio obstaculo para el desarrollo del emprendimiento social, lo que
limita la implementacion deapoyo potencial para los objetivos de desarrollo sostenible en las empresas.
Osipov et al. (2022) explican, que para el desarrollo sostenible incluyen la accesibilidad, la suficiencia,
y la ausencia de un déficit para financiar el desarrollo sostenible. Vagin et al. (2022) presentan, que el
principal riesgo financiero es la reduccion de las inversiones totales en la economia.

A criterio de Liu et al. (2022) mencionan, que actualmente los intercambios interdisciplinarios entre
finanzas y otras ciencias son cada vez més frecuentes. Dentro de ello, las matematicas financieras se
han desarrollado plenamente, estas aplican las teorias y métodos de las matematicas modernas y la
tecnologia informatica para estudiar una serie de temas como la inversién bancaria, la fijacion de
precios de derivados financieros, la gestion de riesgos, y el equilibrio 6ptimo. Yarygina et al. (2019)
presentan un modelo matematico de la dinamica de precios de los activos, que contribuye a la
divulgacion de sus caracteristicas. El uso de dicho modelo en la practica permite minimizar los riesgos
financieros y garantizar la seguridad de las actividades bancarias en un mercado volatil. Asimismo, So
et al. (2022) muestran una estructura de varianza-covarianza, la cual juega un papel central en la gestion
de riesgos y la inversion.

Abordando el tema del estudio bibliometrico, Syed & Bawazir (2021) exponen, que el estudio

cuantitativo de la ciencia esta dirigido al avance de nuestro conocimiento y el andlisis bibliométrico,
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que juega un papel importante en este campo de investigacion; asimismo, Campos & Tello (2022)

explican, que una de las herramientas utilizadas por los investigadores para aumentar su comprension
delos diferentescampos de investigacion es la bibliometria. En base a lo revisado, este tipo de estudios
proporciona informacion sobre las tendencias de investigacion de una determinada disciplina (Guizado
et al., 2023); particularmente se persigue analizar la tematica durante un periodo de tiempo, lo que
permita aspectos relevantes en tendencias de busqueda, avances investigativos en el tema, e
investigadores que han efectuado investigaciones relevantes en dicha tematica.

De tal manera, el propoésito de la investigacion es realizar un analisis bibliométrico de la gestion de
riesgos financieros en el periodo comprendido entre 2018 y 2022 con lo que se podra conocer la
evolucion de la tematica en los afios de estudio, entender las fuentes relevantes, y la contribucion de
los paises en el ambito investigativo. Con todo lo mencionado, se busca contribuir con informacion
cuantitativa y veraz, que aporten a futuras investigaciones para el desarrollo en el campo cientifico

como fuente de informacion base.

DESARROLLDO.

Como lo comentan Zamora & Leon (2021), los estudios bibliométricos se han centrado en el andlisis
de la produccién de un pais; una disciplina, revistas y/o grupos de investigacion, con lo que se conoce
indicadores bibliométricos, como la cantidad de articulos, autores, revistas, pais, afio de publicacién,
relevancia de la produccion cientifica (H index), entre otros (Sailema, 2022); en ese sentido, el estudio
desarrollado se fundamenta en un proceso descriptivo de la informacion, lo que logra identificar
particularidades del riesgo financiero y su gestion en los distintos &mbitos y en distintas partes del
mundo.

Para generar una adecuadacaptacion de la informacion, se destinanun proceso de seleccion dearticulos
dentro de la base de datos Scopus. Para identificar articulos que contengan informacion de interés, se

empled la siguiente cadena de busqueda, con ciertas variaciones por cada buscador, pero en esencia
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estructurada de la siguiente manera: Los operadores booleanos utilizados han sido: “4AND ”, “OR”. Se

disponen como palabras claves: financial, risk, management, strategies, plans, methodologies,
methods; estas palabras se han combinado con los conectores para encontrar articulos validos para el
objetivo de trabajo. La cadena de busqueda empleada es la siguiente: TITLE ( financial AND risk
AND management) AND TITLE-ABS-KEY ( strategies OR plans OR methodologies OR methods).
Para el estudio se utilizan fuentes de informacion de articulos de investigacion publicados en revistas,
cualitativos y cuantitativos.

Los criterios para la inclusion y el descarte de los articulos son que estos abarquen el tema de riesgo
financiero y gestion de los mismos, que hayan sido publicados entre el afio 2018 y 2022, que los
documentos sean articulos cientificos investigativos, y que se enfoquen en areas como: negocios,
economia y decision. Se detalla el proceso de seleccion de los articulos, mediante un diagrama de flujo.

Figura 1. Diagrama de flujo del método de blsqueda.
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Fuente: elaboracion propia.

Para el analisis de la informacién de los articulos seleccionados, se emplea el software RStudio, el plan
de analisis bibliométrico se fundamenta con preguntas estructuradas en base a la gestion de riesgos
financieros tales como: ;Cuéantosarticulos se han producido por afio?, ; Cuales son las fuenteso revistas
mas relevantes que han producido investigaciones del tema?, ¢ Cudles son los paises que han producido
mas investigaciones?, Cuales son las paises que mas han citado articulos del tema?, ;Cudles son los
términos mas mencionados dentro de las investigaciones como palabras clave?, ;Cémo se ha dado la
colaboracion entre paises para la produccién de investigaciones?, ¢Cuales son las areas mas estudiadas
dentro del tema de riesgos financieros?.

Se presentan los resultados obtenidos en base al analisis bibliométrico de los 71 articulos obtenidos
con la depuracion de informacion. Los hallazgos se enfocan a solventar las preguntas de investigacion.

Figura 2. Numero de publicaciones anuales respecto al tema de gestion de riesgos financieros.
30 27
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Fuente: elaboracién propia.

De los articulos obtenidos de la base de datos Scopus, se evidencia en la Figura 2 las producciones
realizadas cada afio en analisis, dentro de lo que se nota una marcada tendencia al incremento en el

desarrollo de investigaciones en el tema de gestion de riesgos financieros, como en el afio 2022 con 27
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articulos. Lo identificado en la figura anterior daa notar que la produccion cientifica en base al tema

de estudio abarca cada vez mas interés de investigadores para subsanar problematicas emergentes en

las empresas de transporte (Bai et al., 2022), manufactura y servicios (Gill et al., 2018).

Figura 3. Comparacion de revistas relevantes y palabras clave, respecto al pais.
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Fuente: elaboracién propia.

En la Figura 3 se tiene la comparativa de los paises con producciones de articulos, las revistas y las
palabras claves abordadas. Con esta informacion se entiende, que China mantiene una cantidad
considerable de publicaciones con una variedad de revistas (6 revistas); asimismo, este pais abarca
amplias temadticas, seguida de Jordania, Estados Unidos e Indonesia. Se relaciona esta tendencia,
enfocandonos en China y Estados Unidos, debido al tamafio del pais y su interés en indagar en
estrategias de gestion en base a la par del crecimiento de sus industrias en distintas areas, tales como
las de produccion y de servicio, mismas que abarcan mercados mundiales, lo que hace que tiendan a

correr mayores riesgos referentes al tema econémico.
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Figura 4. Revistas que han publicado més articulos con el tema de gestion de riesgos financieros.

RISKS  mummm e 5
INVESTMENT MANAGEMENT AND. . usimss i - 3
PRODUCTION AND OPERATIONS. . i mmmmmm | 3
COGENT BUSINESS AND MANAGEMENT s | 2
COMPUTATIONAL INTELLIGENCE AND. . Jnusmmiiiiimmmmm @ 2
JOURNAL OF DISCRETE MATHEMATICAL . . Sussesimusmimm 2
JOURNAL OF ENTERPRISE INFORMATION. . s 2
ACCOUNTING  /mmmmmmmmm | 1
APPLIED MATHEMATICS AND NONLINEAR. . mmmmmm | 1
ASIAN JOURNAL OF ACCOUNTING RESEARCH ' mmmmmmmmm | 1
0 1 2 3 4 5
Articulos

Fuente: elaboracion propia.

Dentro de lo indagado en el andlisis y lo presentado en la esta tendencia, enfocandonos en China y
Estados Unidos, debido al tamafio del pais y su interes en indagar en estrategias de gestion en base a
la par del crecimiento de sus industrias en distintas éreas, tales como las de produccion y de servicio,
mismas que abarcan mercados mundiales, lo que hace que tiendan a correr mayores riesgos referentes
al tema economico.

, se tienen que la revista Risks ha publicado cinco articulos con la tematica en mencion, y seguido de
esta estan las revistas Investment Management and Financial Innovations, y la revista Production and
Operations Management, ambas con tres articulos publicados del tema.

Figura 5. Revistas de mayor impacto que han abordado el tema de gestion de riesgos financieros.
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Fuente: elaboracion propia.

En el andlisis del impacto de cada una de las revistas, se resalta Risks con unH index de 4, sequida de
Investment Management and Financial Innovations con un H index de 3, luego tenemos a Cogent
Business and Management, Journal of Enterprice Information Management, y la revista Production
and Operations Management con un H index de 2.

Tabla 1. Publicaciones con mayor nidmero de citas.

Titulo Autor Revista Ao Citas

Management of financial risks in o
) _ Valaskova K., Kliestik ) )
Slovak enterprises using Oeconomia Copernicana 2018 104
) ) T., Kovacova M.
regression analysis.

Environmental risk management )
Journal of International

and financial performance in the | Finger M., Gavious I., | )
o Financial Markets, 2018 57
banking industry: A cross- Manos R. o
Institutions and Money

country comparison

Mishchenko S.,
Innovation risk management in Naumenkova S., Investment Management 2021 -
financial institutions Mishchenko V., and Financial Innovations

Dorofeiev D.
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Managing environmental
uncertainty for improved firm

financial performance: the

International Journal of

) _ Singh N. Logistics Research and 2020 19
moderating role of supply chain o
] _ Applications
risk management practices on
managerial decision making
Risk management: comparative
analysis of systematic risk and Kirill A., Menéndez- | International Journal of
effect of the financial crisis on Plans C., Orgaz- Contemporary Hospitality | 2018 17

US tourism industry: Panel data

research

Guerrero N.

Management

Fuente: elaboracion propia.

En la Tabla 1 se presentan los articulos con mayor nimero de citas, de los que se evidencia que las

tematicas de mayor interés mantienen un enfoque multidisciplinario con un acercamiento a técnicas

numéricas y matematicas, para el analisis y la gestion de los riesgos financieros. Asimismo, estos

articulos analizan casos practicos en los paises en los que han sido desarrolladas las investigaciones, lo

que da mayor soporte a los métodos y teorias empleadas en sus revisiones. Los resultados de estas

investigaciones son informacion rica en analisis de la metodologia en la que se abordan los riesgos.

Figura 6. Arbol tematico de relacionados con la gestion de riesgos financieros.




nisk management, 16
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Fuente: elaboracién propia.
Los resultados planteados en la sido desarrolladas las investigaciones, lo que da mayor soporte a los
métodosy teorias empleadas en sus revisiones. Los resultados de estas investigaciones son informacion
rica en andlisis de la metodologia en la que se abordan los riesgos.
muestran la variacion de las tematicas en base a terminologias claves empleadas para presentar los
enfoques de las investigaciones analizadas. Aqui se tiene que el término que mas se extiende dentro de
los documentos analizados es “risk management”, abarcando un 13% de los articulos, seguido de “risk
assessment” con un 9%, y “finance” con un 7% de documentos.
La expresion “financial risk management” como tal, se muestra Unicamente en el 5% de las
investigaciones recabadas. Se comprende la diversidad de las areas teméticas indagadas al momento
de estructurar la busqueda, entendiendo eatas con la revision de los términos o palabras méas usadas,
estos términos permiten enfocar el interés de los autores en indagar en temas puntuales, relacionados
con la tematica del articulo desarrollado. No puede pasar desapercidio areas como risgos crediticios,
gestion de la informacion e inversiones.

Figura 7. Mapa de contribucion entre paises para la produccion de investigaciones.



Fuente: elaboracion propia.

Dentro del tema colaborativo entre paises para la produccién investigativa, se revisa en la Figura 7,
que los paises que comparten mayor nimero de colaboraciones son China con Reino Unido, y Estados
Unidos con Francia. Los paises en mencion mantienen un cierto estandar de potencias mundiales, lo

que va de la mano en el desarrollo en distritos ambitos, entre ellos el investigativo.

CONCLUSIONES.

Elandlisis bibliométrico permitié comprender el estadode la produccion cientifica respecto a la gestion
de riesgos financieros en la base de datos Scopus, con lo que se identificd el afio en el que las
publicaciones alcanzaron su punto mas alto (2022), encontrandose un marcado incremento en los

documentos publicados con relacién a afios anteriores a los revisados.

Los articulos méas citados envuelven métodos o técnicas de gestion de riesgos financieros basados en
analisis matematicos, tales como las regresiones o analisis funcionales de datos; ademas, contemplan
casos practicos desarrollados en los respectivos paises, en industrias del transporte, manufactura y

servicios.
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Con el andlisis se identificd, que la revista que mas ha publicado articulos relacionados a la gestion de

riesgos financieros es Risks con 5 investigaciones, seguida de Investment Management and Financial

Innovations con un total de 3 documentos inherentes al tema; asimismo, estas dos revistas en mencion

mantienen un Indice H de 4 y 3 respectivamente.

Dentro del tema de contribucion entre paises para la generacion de investigaciones resaltaron paises

como China con Reino Unidoy Estados Unidos con Francia, siendo amplio el trabajo desarrollado en

tematicas afines a la gestion de riesgos financieros; adicionalmente, dentro de la revision de

investigaciones, se evidencia que en Latinoamérica, Ecuador figura con una investigacion indexada en

Scopus.
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