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RESUMEN: La contabilidad desempefia un papel esencial en el analisis fundamental de inversiones,
siendo un componente imprescindible en dicho proceso. Esta investigacion se enfoco en la
comprension de la influencia de la contabilidad en el andlisis fundamental, con el propdsito de
establecer sus ventajas y su impacto en la toma de decisiones de inversion. Se llevo a cabo la
investigacion documental explicativa, empleando métodos de analisis y sintesis, asi como un enfoque
estructuralista. Se desarrollé un modelo de funcionalidad para visualizar claramente el proceso. Los
resultados obtenidos destacaron de manera concluyente los beneficios que la contabilidad y los
resultados contables aportan al analisis fundamental, proporcionando informacion valiosa que influye
en la toma de decisiones de inversion de manera efectiva.
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ABSTRACT: Accounting plays an essential role in the fundamental analysis of investments, being an
essential component in this process. This research focused on understanding the influence of
accounting on fundamental analysis, with the purpose of establishing its advantages and its impact on
investment decision-making. Explanatory documentary research was carried out, using analysis and
synthesis methods, as well as a structuralist approach. A functionality model was developed to clearly
visualize the process. The results obtained conclusively highlighted the benefits that accounting and
accounting results bring to fundamental analysis, providing valuable information that influences
effective investment decision making.
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INTRODUCCION.

La economia actual, marcada por su dinamismo y cambios constantes, motiva a los inversionistas a
explorar alternativas no convencionales de inversion.

Las tradicionales inversiones en el mercado de dinero a menudo ofrecen tasas de rendimiento minimas
en comparacion con las oportunidades que brindan otras formas de inversion, como el mercado de
valores. Este ultimo proporciona una variedad de opciones tanto a corto como a largo plazo, lo que
permite a los inversionistas adaptar sus estrategias a sus objetivos financieros individuales.

A la hora de tomar decisiones en el mercado de valores, los inversionistas tienen a su disposicion dos
enfoques principales: el analisis técnico y el andlisis fundamental; el andlisis técnico se centra en el
estudio de los movimientos histéricos de los precios y utiliza herramientas graficas y estadisticas para
prever futuros movimientos del mercado.

El analisis fundamental se basa en el estudio de los fundamentos financieros de una empresa, como sus
estados financieros, su posicion en el mercado, y sus perspectivas de crecimiento. Combinar estos dos

enfoques puede proporcionar una mayor seguridad a los inversionistas al tomar decisiones en el



3
mercado bursatil, permitiéndoles aprovechar las oportunidades de inversion de manera mas informada

y efectiva en un entorno econémico en constante evolucion.

La contabilidad y sus resultados contables realizan un aporte primordial en el analisis fundamental;
expresando un enfoque explicito de la contabilidad, se puede mencionar, que segun Basso (2018), se
menciona que la contabilidad es una técnica auxiliar de la Economia, cuya finalidad es apoyar los
procesos en la Administracion de una empresa de manera de aportarle eficiencia. La informacion que
entrega sirve a los ejecutivos para orientar la toma de decisiones con respecto al futuro de la
organizacion.

Se puede decir, que la contabilidad es una disciplina que ha evolucionado a lo largo de la historia en
respuesta a las necesidades cambiantes del mercado y el intercambio de bienes y servicios. Su origen
se remonta a tiempos antiguos, cuando las sociedades humanas comenzaron a comerciar entre si y a
realizar transacciones econémicas. En ese momento, la contabilidad se limitaba principalmente a llevar
registros de estas operaciones, con el prop6sito de mantener un control basico de las finanzas.

A medida que la apertura comercial y las interacciones econémicas se volvieron mas complejas,
durante la Edad Moderna surgi6 la necesidad de desarrollar un sistema contable més sofisticado. Fue
en esta época, cuando se introdujo el concepto de "contabilidad por partida doble", que revolucioné la
forma en que se registraban y se seguian las transacciones comerciales. Este enfoque permitia un mayor
grado de precision y claridad en los registros contables.

A medida que las sociedades comerciales crecieron y se diversificaron en la Edad Contemporanea,
surgieron diferentes tipos de sociedades y se incorporaron nuevos elementos a la contabilidad. Esta
evolucién condujo al nacimiento de la profesidn contable, con profesionales dedicados a la gestion y
auditoria de los registros financieros.

En el siglo XX, se consolidaron aun mas los avances en contabilidad. Se formaron diversas

asociaciones de contadores que promovieron estandares y principios contables unificados para
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garantizar la coherencia y la transparencia en la préctica contable. Ademas, en esta época, se

implementaron inspecciones y exadmenes rigurosos para verificar la exactitud de los registros contables
y la adecuada presentacion de los impuestos en ellos (Rojas, S. 2018).

En otra perspectiva, la contabilidad denominada cominmente contabilidad general, financiera o
externa, es el proceso de registro, clasificacion y sintesis de los acontecimientos econdmicos,
presentados luego por medio de ciertos documentos denominados estados financieros o contables
(Label et al., 2021).

La contabilidad es un proceso de elaboracion de la informacién con todos los hechos econémicos
durante un periodo de comercializacion, produccion o de prestacion de servicios; bajo la base del
principio de acumulacién o devengo, tanto en lo fiscal como en lo contable, ya no existe el sistema de
la partida doble, el de causacién, ni los principios de contabilidad generalmente aceptados, lo dice el
parégrafo 4, articulo 21-1, Estatuto Tributario, asi al 2020 su texto se ha actualizado, porque aun tiene
28 veces la referencia de causacion y 5 veces de la PCGA; sin embargo, se espera una reforma
estructural del estatuto ( Fierro et al., 2022).

Al conocer el proceder de la contabilidad, se expresa el contenido de analisis fundamental. El anélisis
fundamental es un enfoque analitico de elementos cualitativos y cuantitativos, basado en un estudio
economico-financiero, con el fin de establecer criterios de valoracién de activos (Pantanetti & Morales,
2019).

Indicando otro enfoque, se puede comentar que el andlisis financiero se centra en determinar el valor
intrinseco de una empresa y compararlo con su cotizacion, para determinar si la empresa esta
infravalorada o sobrevalorada y operar en consecuencia (Colom, 2020).

El andlisis fundamental es un estilo de inversion dentro de la gestion activa de valores, consistente en
el estudio de la situacion econdmico-financiera de una compariia y de todos los factores capaces de

afectarla.
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El analisis fundamental se basa en que el valor de una empresa puede hallarse, teniendo en cuenta sus

caracteristicas financieras, principalmente sus perspectivas de crecimiento, el riesgo y sus flujos de

caja.

DESARROLLO.

Materiales y métodos.

En esta seccion, se describe la metodologia utilizada en el estudio, la cual se basa en un enfoque de
analisis categorial, y para llevar a cabo este analisis, se disefié un instrumento de apoyo respaldado por
referencias conceptuales clave (consultar Tabla 1 en el Apéndice). Este enfoque de analisis categorial
se selecciono con el objetivo de profundizar en la interaccion existente entre la educacion y la inclusion
financiera.

El instrumento desarrollado en este estudio tiene como objetivo principal facilitar la comprension de
la importancia del conocimiento financiero y su relacion con la toma de decisiones financieras
adecuadas. A través de este instrumento, se busca identificar como la educacion financiera influye en
el comportamiento financiero de los individuos y como puede contribuir a una mayor inclusion
financiera (ver Figura 1 en el Apéndice).

Este enfoque metodoldgico permitird analizar de manera detallada la relacion entre la educacién y la
inclusion financiera, arrojando luz sobre como mejorar la toma de decisiones financieras y promover
una mayor participacion en los servicios financieros.

En Gltima instancia, al arrojar luz sobre esta relacién compleja y bidireccional entre la educacion y la
inclusion financiera, podemos desarrollar estrategias mas efectivas para promover la alfabetizacion
financiera y la participacion activa en los servicios financieros. Esto, a su vez, puede tener un impacto
significativo en la mejora de la estabilidad financiera individual y la prosperidad econémica de las

comunidades en general.



Resultados.

De acuerdo con la extensa bibliografia examinada en este estudio, se enfatiza la importancia
fundamental de la educacion financiera en la toma de decisiones financieras acertadas, y se subraya la
necesidad de incorporar la educacion financiera desde las etapas iniciales de la formacion de un
individuo, con el propoésito de establecer una base solida para la gestion econémica tanto a nivel
familiar como empresarial en el futuro.

La literatura existente destaca que la educacion financiera no solo capacita a las personas para
administrar sus recursos econémicos de manera efectiva, sino que también les brinda las herramientas
necesarias para comprender conceptos financieros complejos y tomar decisiones informadas en una
amplia variedad de situaciones financieras.

Se resalta, que la inclusidn de la educacion financiera en el curriculo educativo desde edades tempranas
puede contribuir significativamente a la formacion de individuos financieramente responsables y
preparados para enfrentar los desafios econdmicos que se les presenten en su vida adulta; por tanto, es
esencial reconocer la educacion financiera como un componente crucial de la educacién global y
promover su integracion efectiva en los sistemas educativos para el bienestar financiero de las
generaciones futuras.

Se podra disminuir el sobreendeudamiento y la pobreza dentro de la sociedad y si es posible lograr un
nivel de vida digno para todos los integrantes de la sociedad.

La inclusién financiera es la participacion activa en los servicios financieros ofrecidos por las diferentes
entidades inmersas en estas actividades, su papel es fundamental, ya que por medio de este no solo se
formaréa parte del sector, sino también se podra aprovechar a la educacion financiera, la cual va de la
mano para implementar politicas financieras y hacer el uso beneficioso de las plataformas virtuales

logrando solvencia econdmica.
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Los derechos y obligaciones financieras son adquiridas al mismo tiempo que se adquieren los servicios;

estos deben ser respetados, cumplidos o sancionados dependiendo el caso. El desconocimiento de los
mismos no permite librarse de sus sanciones, pero si perderse oportunidades econdémicas.

"En el contexto de Ecuador, se hace evidente que el acto de ahorrar se convierte en un desafio
considerable para muchas familias. La realidad es que la mayoria de los hogares ecuatorianos se
encuentran inmersos en un ciclo en el que sus finanzas se centran exclusivamente en cubrir las
necesidades inmediatas. El ingreso que se obtiene se destina principalmente al consumo diario y a la
gestién de los gastos corrientes, dejando poco margen para el ahorro a largo plazo.

Este patron financiero se relaciona, en gran medida, con la alta dependencia de un solo miembro de la
familia para la sostenibilidad econdémica del hogar.

En muchas ocasiones, una sola persona asume la responsabilidad principal de generar ingresos para
cubrir todas las necesidades de la familia, desde alimentacion hasta vivienda y educacion. Esta
situacion puede generar una presion financiera significativa y limitar las oportunidades de ahorro, ya
que gran parte del ingreso se agota en gastos inmediatos, y la planificacion financiera a largo plazo
suele quedar en segundo plano.

Factores como la falta de acceso a servicios financieros adecuados y la falta de educacion financiera
pueden agravar ain mas la dificultad de ahorrar en Ecuador. La falta de acceso a cuentas bancarias,
instrumentos de ahorro formales, y opciones de inversion pueden limitar las oportunidades de
crecimiento financiero.

Abordar ese desafio requerird un enfoque integral que incluya medidas para fomentar el acceso a
servicios financieros, promover la educacion financiera, y alentar la diversificacion de las fuentes de
ingresos familiares. Al hacerlo, se puede contribuir significativamente a mejorar la capacidad de las

familias ecuatorianas para ahorrar y planificar su futuro financiero con mayor seguridad y estabilidad.
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Tabla 1. Analisis referencial de educacién e inclusiéon econémica.

Ambito financiero

Educacién financiera

Inclusién financiera

Definicion

Proceso.

Utiliza herramientas.
Interaccion entre productos,
servicios y economia.
Adecuado manejo financiero.
Incremento niveles de
bienestar.

Instrumento politico
publico y privado.
Trato de la oferta, la
demanda y servicios
financieros.

Ahorro, consumo,
prevision y la inversion.
Familias y empresas
Enfoque existencial,
productivo y
tecnologico.

Herramientas

Programas de educacion
financiera.

Ensefianza de conceptos
financieros.

Valores cooperativos basicos y
cooperativos éticos.

Politicas.

Programas de difusion en la
sociedad.

Tecnologias de comunicacion e
informacion.

Elementos de productos
financieros de oferta y
demanda.

Politicas sostenibles de
sectores publicos y
privados.

Internet y dispositivos
moviles.

Estrategias

Apoyo internacional.

Mejorar los niveles de
educacion financiera
combinando conocimientos,
actitudes y comportamientos.
Enfocar los esfuerzos de
alfabetizacion financiera hacia
la ensefianza basica, media y
universitaria.

Cooperacion publico-privada.
Interactuar el aprendizaje de
nociones basicas financieras.

Fintech.

Ampliacion del acceso
tecnoldgico y
concentracion a los
servicios bancarios.
Usar y aprovechar
beneficios de una cuenta
financiera.
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Figura 1. Proceso de educacion e inclusién financiera.

Derechos,
obligaciones
financieras

Inclusién
financiera.

Educacion
financiera.

SERVICIOS
FINANCIEROS
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-INVERSION
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Nota: El gréfico representa una forma adecuada de combinar tanto la educacion como la inclusion

economica dentro de la sociedad ecuatoriana.

Discusion.
La educacion financiera se erige como un factor critico para el desarrollo econémico y social de un
pais (Santamaria, 2019); sin embargo, su implementacion y aceptacion pueden ser un desafio

significativo, ya que implica no solo impartir conocimientos técnicos, sino también lograr un cambio
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de mentalidad arraigado en la poblacion con respecto a las mejores practicas para gestionar sus

recursos.
En el contexto de un pais, la educacién financiera es una inversion a largo plazo que puede
desencadenar una serie de beneficios econdémicos y sociales; cuando las personas comprenden los
conceptos financieros basicos, como el ahorro, la inversion, la gestién del crédito y la planificacion
financiera, estan mejor preparadas para tomar decisiones informadas sobre sus finanzas personales.
Esto puede llevar a una mayor estabilidad financiera a nivel individual y familiar, reduciendo la
vulnerabilidad ante situaciones econémicas adversas.

La educacion financiera puede tener un impacto positivo en la sociedad en su conjunto. Una poblacién
financieramente educada tiende a tomar decisiones mas responsables en cuanto a la deuda, ahorro e
inversion, lo que puede contribuir a una economia mas estable y sostenible. También puede ayudar a
reducir la brecha de desigualdad financiera, ya que brinda a las personas las herramientas necesarias
para mejorar su bienestar econémico.

Lograr un cambio de mentalidad en la poblacion no es tarea facil. Requiere una estrategia integral que
incluya la incorporacion de la educacion financiera en los sistemas educativos, campafias de
concientizacion a nivel nacional y la promocion de programas de educacion financiera en comunidades
y lugares de trabajo; ademas, es necesario abordar las barreras culturales y psicoldgicas que pueden
dificultar la adopcion de habitos financieros saludables.

Un adecuado proceso financiero es posible, pero se debe tomar en cuenta que no se puede cambiar la
ideologia de la sociedad de un momento a otro. Las generaciones adultas se han acostumbrado a sus
procesos tradicionales, evitando formas diferentes de ahorro, inversion o endeudamiento. Estas
actitudes pueden limitar el crecimiento y la innovacién en el sector financiero, asi como generar

problemas de endeudamiento y pobreza (Abad & Valls, 2018).
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Por lo expresado anteriormente, se observa el énfasis en dar prioridad a la educacion inicial, para

continuar con bases solidas; eso no significa que tendremos una estabilidad financiera asegurada en
poco tiempo, es cuestion de paciencia y aprovechamiento del tiempo con una direccion adecuada. La
educacion inicial debe fomentar el desarrollo de habilidades financieras desde temprana edad, tales
como el ahorro, el presupuesto, la planificacion y la toma de decisiones (OECD, 2017); de esta manera,
se puede formar una generacién mas consciente y responsable de su futuro financiero, capaz de

adaptarse a los cambios y aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado (Abad & Valls, 2018).

CONCLUSIONES.

La educacion financiera y la inclusion financiera desempefian un papel fundamental en la mejora de la
calidad de vida econdémica de las personas y el desarrollo de la sociedad en su conjunto; la comprension
de los principios financieros, la toma de decisiones informadas y el acceso a servicios financieros
adecuados son elementos clave para evitar el endeudamiento excesivo, promover el ahorro y garantizar
la estabilidad econdmica.

Es esencial que los gobiernos, las instituciones financieras y las organizaciones educativas colaboren
para promover y fortalecer la educaciéon financiera y la inclusion financiera, especialmente en
poblaciones vulnerables. Esto no solo contribuira a mejorar la salud financiera de los individuos, sino
que también fortalecera la economia en su conjunto al fomentar la inversion y el acceso equitativo a
oportunidades financieras.

En un mundo donde la toma de decisiones financieras juega un papel crucial en la vida cotidiana, la
educacién y la inclusion financiera son herramientas poderosas para empoderar a las personas y

construir un futuro méas préspero y sostenible.
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